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Аннотация 

В тезисе рассматриваются современные организационно-экономические и 

нормативно-правовые механизмы привлечения иностранных инвестиций в 

Республику Узбекистан. Особое внимание уделено роли инвестиционного 

законодательства, специальных экономических зон, налоговых и 

таможенных преференций, механизмов государственно-частного 

партнерства и институциональной поддержки инвесторов. На основе 

официальных статистических данных проанализированы динамика 

инвестиций в основной капитал, изменение их источников финансирования, 

роль иностранного капитала и основные структурные тенденции в 2023–2025 

гг. Сформулированы предложения по дальнейшему совершенствованию 

инвестиционной политики. 
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Привлечение иностранных инвестиций является одним из важнейших 

факторов обеспечения устойчивого экономического роста, технологического 

обновления производства, расширения экспортного потенциала и 

повышения конкурентоспособности национальной экономики. В Республике 

Узбекистан в последние годы сформирована система, сочетающая 

организационно-экономические инструменты поддержки инвесторов и 

нормативно-правовые механизмы защиты инвестиционной деятельности. В 

статье данная система рассматривается как двухкомпонентная: 

законодательная база обеспечивает гарантии и правовую защиту 

иностранных инвесторов, а экономические стимулы и государственные 

институты формируют практические условия для реализации 

инвестиционных проектов.  

Важную роль в формировании инвестиционной привлекательности страны 

играют специальные экономические зоны, налоговые и таможенные льготы, 

правовая защита интеллектуальной собственности, а также государственно-

частное партнерство. Указанные механизмы позволяют снижать 

первоначальные издержки инвесторов, ускорять окупаемость проектов, 

распределять инвестиционные риски и направлять капитал в приоритетные 

отрасли экономики.  

В то же время дальнейшее повышение эффективности инвестиционной 

политики требует не только совершенствования правовой базы, но и 

улучшения правоприменительной практики. В статье отмечается, что 

проблемы могут возникать на уровне реализации нормативных положений, 

взаимодействия инвесторов с местными органами власти и согласования 

положений базовых законов с подзаконными актами.  

Анализ официальных статистических данных показывает существенное 

увеличение инвестиционной активности в стране. В 2021–2025 гг. объем 
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инвестиций в основной капитал увеличился примерно в 2,5 раза. В 2024 году 

был достигнут наиболее высокий темп роста за рассматриваемый период — 

131,3%, а в 2025 году темп роста составил 110,5%.  

 

 
 

Одним из ключевых структурных изменений стало усиление роли 

иностранных источников финансирования. В 2023 году иностранные 

инвестиции и кредиты составляли около 53,4% общего объема инвестиций, 

в 2024 году — около 67,6%, а в 2025 году их доля достигла 71,4%. При этом 

объем иностранных источников увеличился с 187,9 трлн сум в 2023 году до 

422,1 трлн сум в 2025 году.  
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Одновременно усиливается роль нецентрализованных источников 

финансирования. Их доля выросла с 80,8% в 2021 году до 89,4% в 2025 году, 

тогда как удельный вес централизованных инвестиций сократился с 19,2% до 

10,6%. Это свидетельствует о постепенном переходе инвестиционной 

модели к более активному использованию средств предприятий, населения, 

иностранных инвесторов и рыночных финансовых ресурсов.  

В региональном разрезе сохраняется значительная дифференциация 

инвестиционной активности. В 2025 году наиболее крупные объемы 

инвестиций были сосредоточены в г. Ташкенте, Ташкентской, 

Наманганской, Бухарской и Навоийской областях. Особенно высокой была 

доля иностранных инвестиций и кредитов в Наманганской и Навоийской 

областях — соответственно 82,3% и 82,0%.  

В отраслевой структуре ведущее место сохраняет обрабатывающая 

промышленность. В 2025 году на нее приходилось 27,2% общего объема 

инвестиций. Значительные инвестиционные ресурсы также направлялись в 
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электро- и газоснабжение, горнодобывающую промышленность, сельское 

хозяйство и строительство.  

 

Таблица 1. Структура инвестиций в основной капитал Республики 

Узбекистан по основным направлениям, 2023–2025 гг., % 

Направление анализа Структурный элемент 2023 2024 2025 

По видам 

экономической 

деятельности 

Обрабатывающая 

промышленность 

28,6 29,3 27,2 

 
Электро- и газоснабжение 11,9 13,9 13,3  
Горнодобывающая 

промышленность 

10,3 12,9 9,9 

 
Сельское, лесное и рыбное 

хозяйство 

5,7 6,6 8,7 

 
Жилищное строительство 8,3 5,5 7,9  
Строительство 4,3 7,7 7,1 

По технологической 

структуре 

Машины, оборудование и 

инвентарь 

45,9 46,9 40,3 

 
Строительно-монтажные работы 45,6 43,1 47,8  
Прочие затраты 8,5 10,0 11,9 

По воспроизводственной 

структуре 

Новое строительство 60,1 62,6 62,1 

 
Расширение, реконструкция и 

модернизация 

24,5 23,3 22,9 

 
Другие направления 15,4 14,1 15,0 

 

Анализ технологической и воспроизводственной структуры показывает, что 

в 2025 году доля строительно-монтажных работ выросла до 47,8%, тогда как 

доля машин, оборудования и инвентаря снизилась до 40,3%. Более 60% 

инвестиций в течение рассматриваемого периода направлялось на новое 
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строительство, а доля расширения, реконструкции и модернизации 

действующих предприятий в 2025 году составила 22,9%.  

Проведенный анализ позволяет сделать вывод, что инвестиционная модель 

Республики Узбекистан постепенно трансформируется в сторону усиления 

роли иностранного и частного капитала, расширения рыночных источников 

финансирования и концентрации инвестиционных ресурсов в 

промышленности и инфраструктуре. Вместе с тем сохраняются проблемы 

региональной неравномерности, высокой доли нового строительства и 

недостаточного объема инвестиций, направляемых на модернизацию 

существующих производственных мощностей.  

В целях дальнейшего совершенствования механизмов привлечения 

иностранных инвестиций целесообразно: повысить стабильность и 

предсказуемость нормативно-правовой среды; унифицировать практику 

применения инвестиционного законодательства в регионах; связывать 

налоговые и таможенные льготы с конкретными показателями 

эффективности инвестиционных проектов; стимулировать вложения в 

модернизацию, цифровизацию и технологическое обновление предприятий; 

расширять механизмы государственно-частного партнерства; активнее 

развивать специальные экономические зоны и индустриальные площадки; 

совершенствовать систему постинвестиционного сопровождения 

инвесторов; внедрять комплексную оценку инвестиционной эффективности 

по показателям создания рабочих мест, экспорта, локализации, добавленной 

стоимости и производительности капитала. 

Таким образом, дальнейшая инвестиционная политика должна 

ориентироваться не только на увеличение абсолютного объема 

привлеченного капитала, но и на формирование модели «качественных 

инвестиций», способных обеспечивать технологическое развитие, рост 
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производительности, расширение экспортного потенциала и сокращение 

региональных диспропорций. Такой подход позволит укрепить 

долгосрочную инвестиционную привлекательность Республики Узбекистан 

и повысить вклад иностранного капитала в устойчивое развитие 

национальной экономики.  
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